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Введение 
Фондовые и валютные рынки развитых стран имеют давнюю 

историю, и на протяжении многих лет являются неотъемлемой 
частью национальных экономик. Но в странах бывшего СССР, 
и, в частности – в России свои биржевые рынки возникли отно-
сительно недавно, а именно – в начале 90-х годов прошлого века. 

Число участников биржевых торгов растет с каждым днем, 
причем это касается не только юридических, но и физических 
лиц. Людей привлекает доступность работы в данной сфере, воз-
можность рисковать, проводить выгодные сделки, лично анали-
зировать ситуацию и принимать решения, и, как следствие, – са-
мостоятельно определять свою финансовую стратегию, что при 
грамотном подходе позволяет зарабатывать неплохие деньги. 

Помимо того, что участником фондового или валютного 
рынка может стать практически любой человек, современные 
технологии позволяют осуществлять все необходимые опера-
ции, что называется, не вставая из-за стола. В первую очередь 
здесь имеется в виду возможность доступа к торгам через Интер-
нет. Помимо очевидных технических удобств, это позволяет 
участнику торгов лично отслеживать ситуацию в реальном ре-
жиме времени, оперативно принимать необходимые решения и 
вовремя реагировать на происходящее. 

О том, каким образом любой российский (да и не только рос-
сийский) человек может играть на бирже, используя Интернет, и 
рассказывается в данной книге. Тем, кто уже не понаслышке знает, 
что это такое, будет интересно и полезно познакомиться с про-
граммными средствами, специально предназначенными для уда-
ленных биржевых торгов. Новичкам же, помимо этого, будет по-
лезно почитать о том, что вообще представляют собой 
современные фондовые и валютные рынки, как они работает и 
что необходимо знать, чтобы стать полноценным участником 
торгов. 
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Глава 1. Теория биржевой торговли 
Известно, что, прежде чем заниматься практикой, нужно изу-

чить теорию. Поэтому первая глава данной книги посвящается 
основным теоретическим сведениям, касающимся биржевой 
торговли. 

Основные термины и определения 
В данном разделе приводятся основные термины и определе-

ния, которыми должен владеть каждый участник биржевых торгов. 
Акция – ценная бумага, свидетельствующая об участии вла-

дельца (держателя акции) в капитале выпустившего ее акционер-
ного общества, и дающая ему право на получение части при-
были этого общества. Различают привилегированные и 
простые (обыкновенные) акции. Наиболее распространен-
ными являются обыкновенные акции, дающие акционеру право 
голоса на собрании акционеров и право на получение части при-
были акционерного общества (эта часть прибыли выплачивает я 
в виде дивидендов по акциям). Что касается привилегированных 
акций, то они не предоставляют их держателю право голоса на 
общем собрании акционеров. Но по привилегированным ак-
циям всегда гарантируется выплата дивидендов, причем размер 
этих дивидендов в большинстве случаев превышает размер ди-
видендов по обыкновенным акциям. Кроме этого, при ликвида-
ции акционерного общества держатели привилегированных ак-
ций имеют преимущественное право на получение части 
имущества. 

Биржа – торговая площадка, предназначенная для заключе-
ния сделок по купле-продаже ценных бумаг (фондовая биржа), 
валюты (валютная биржа), товаров (товарно-сырьевая биржа). 

Брокер – профессиональный участник фондового или ва-
лютного рынка, который осуществляет сделки от имени и за счет 
клиента, или от своего имени и за счет клиента на основании 
возмездных договоров с клиентом. Обеспечивает доступ част-
ным инвесторам на биржу. 

«Быки» – трейдеры, которые играют на повышение стоимо-
сти финансовых инструментов. Они их скупают с целью 
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последующей перепродажи по более высокой цене. Возникно-
вение термина «быки» обусловлено стремлением таких трейде-
ров «поднять цены на рога». 

Волатильность – характеристика того, как сильно колеб-
лется цена финансового инструмента в процессе торговли и день 
ото дня. При больших колебаниях финансовый инструмент счи-
тается волатильным, при незначительных – слабоволатильным. 

«Голубые фишки» – ценные бумаги наиболее крупных, лик-
видных и надежных компаний со стабильными показателями по-
лучаемых доходов и выплачиваемых дивидендов. 

Депозитарий – профессиональный участник рынка, кото-
рый ведет учет прав акционеров на принадлежащие им ценные 
бумаги. 

Депонент – клиент депозитария, имеющий в нем счет депо, 
на котором хранятся принадлежащие клиенту ценные бумаги. 

Дериватив – производный финансовый инструмент, стои-
мость которого зависит от стоимости и характеристик другого 
финансового инструмента (базового актива).  

Дивиденд – часть прибыли акционерного общества, остаю-
щаяся у предприятия после вычета всех расходов, уплаты нало-
гов, произведенных и планируемых капитальных вложений, ко-
торая распределяется между акционерами в соответствии с 
количеством и видом акций, находящихся в их собственности. 

Дилер – профессиональный участник рынка ценных бумаг, 
который совершает операции с ними исключительно для себя и 
на свои средства. 

Длинная позиция – означает, что клиент приобрел финан-
совые инструменты, они находятся в его собственности и могут 
быть в любой момент им проданы. Длинная позиция открыва-
ется в надежде на рост стоимости приобретенных финансовых 
инструментов. 

Единый счет – услуга брокера, воспользовавшись которой 
его клиент может в рамках торговой сессии совершать операции 
на различных торговых площадках независимо от того, на какой 
площадке находятся свободные денежные средства клиента. 

Инвестиционный портфель – совокупность пакетов раз-
личных финансовых инструментов, принадлежащих инвестору. 
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Инвестор – физическое или юридическое лицо, которое 
приобретает финансовые инструменты с целью получения до-
хода. 

Инсайд – информация, доступ к которой имеет ограничен-
ная группа лиц. На финансовых рынках термин обычно исполь-
зуется в контексте возможности получения незаконной прибыли 
от использования инсайдерской информации. Соответственно, 
инсайдер – лицо, имеющее доступ или непосредственно владе-
ющее инсайдерской информацией. 

Интернет-трейдинг – торговля на бирже с помощью спе-
циализированных торговых терминалов (приложений или веб-
интерфейсов), использующих Интернет в качестве канала связи 
с брокером или непосредственно с биржей. В данном случае 
присутствие трейдера в биржевом зале не требуется, более того – 
он может даже находиться в другом населенном пункте или 
стране.  

Короткая позиция – означает, что клиент продал финансо-
вые инструменты, взятые им взаймы у брокера, и в дальнейшем 
должен откупить их с рынка, чтобы вернуть брокеру. Короткая 
позиция открывается в ожидании снижения стоимости взятых 
взаймы финансовых инструментов. 

Купон – процентные платежи по облигациям, которые вы-
плачиваются держателям облигаций через определенные проме-
жутки времени. Периодичность выплат зависит от конкретной 
облигации: они могут производиться, например, ежемесячно, 
или ежеквартально, или раз в полгода, и т. д. Есть облигации, по 
которым выплаты производятся не периодически, а одно-
кратно – в момент погашения облигации при окончании ее 
срока действия (обращения). 

Ликвидационная стоимость портфеля – совокупность де-
нежных средств клиента и его открытых позиций, учтенных по 
рыночным ценам, за вычетом всех долгов. Попросту говоря, это 
денежная сумма, которая возникла бы на торговом счете клиента 
при закрытии всех позиций и возврате кредитных ресурсов. 

Листинг – процедура, а также правила включения ценных 
бумаг в список биржи. Листинг сопровождается экспертной про-
веркой ценных бумаг и их эмитента. 
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Лот – минимальный объем (количество) биржевого товара, 
который может быть куплен (продан) в ходе торгов. 

Мажоритарный акционер – акционер, обладающий зна-
чимым пакетом акций предприятия и способный оказывать вли-
яние на процесс управления этим предприятием. 

«Медведи» – трейдеры, которые играют на понижение стои-
мости финансовых инструментов. Они обычно продают на 
определенный срок финансовые инструменты, которых у них 
нет пока в наличии (биржевой товар можно взять в долг у бро-
кера), по цене, зафиксированной в момент сделки, рассчитывая 
приобрести их до момента исполнения сделки по более низкой 
цене и, тем самым – получить доход в виде разницы цен. Возник-
новение термина «медведь» обусловлено тем, что биржевой иг-
рок стремится «завалить» цены вниз наподобие того, как медведь 
«заваливает» добычу. 

Миноритарный акционер – акционер, не обладающий зна-
чимым пакетом акций предприятия и не способный оказывать 
влияние на процесс управления этим предприятием. 

Облигация – ценная бумага, выпущенная эмитентом и даю-
щая право ее владельцу на получение от эмитента в определен-
ный срок (этот срок называется сроком действия облигации) ее 
полной номинальной стоимости, а также предусмотренного 
этой облигацией процента от номинальной стоимости. В отли-
чие от акции, облигация не предоставляет прав акционера ее вла-
дельцу. 

Открытая позиция – совокупность незакрытых сделок, 
означает наличие длинной или короткой позиции на рынке. 

Портфельные инвестиции – инвестиции в финансовые 
инструменты, которые делаются в надежде на рост цены этих фи-
нансовых инструментов, а также на получение дивидендов, од-
нако не предполагают активного участия инвестора в управле-
нии предприятием, чьи акции он приобретает.  

Пробой уровня поддержки/сопротивления – момент на 
рынке, когда цена на ценную бумагу сталкивается с уровнем со-
противления или уровнем поддержки (трактовка этих уровней 
дается ниже) и пробивает их, выводя цену в новый ценовой диа-
пазон. 
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Проспект эмиссии акций – официальный юридический 
документ, адресованный потенциальным инвесторам и государ-
ственным регулирующим органам, и содержащий ряд ключевых 
сведений о выпуске ценных бумаг. 

Производные инструменты – финансовые инструменты, 
стоимость которых зависит от стоимости и характеристик других 
финансовых инструментов, называемых базовыми активами. 

Спрэд – важнейшая характеристика ликвидности финансо-
вого инструмента, представляет собой абсолютную разницу 
между лучшей котировкой на продажу и лучшей котировкой на 
покупку этого инструмента. 

Стоп-лосс – тип заявки «стоп-ордер», когда трейдер выстав-
ляет заявку по цене, ограничивающей возможные потери от сни-
жения курсовой стоимости финансовых инструментов. При сни-
жении цены на рынке до уровня стоп-лосса или ниже трейдер 
закрывает открытую позицию. 

Стоп-ордер – тип заявки, выставляя которую трейдер пре-
следует цель ограничить возможные потери от того, что цены на 
акции пойдут в невыгодном для трейдера направлении. По до-
стижении рыночными ценами уровней выставленных стоп-орде-
ров трейдер закрывает открытую позицию.  

Счет депо – клиентский счет в депозитарии, на котором хра-
нятся и учитываются ценные бумаги, принадлежащие клиенту. 

Тейк-профит – тип заявки «стоп-ордер» когда трейдер вы-
ставляет заявку по цене, по достижении которой он готов про-
дать ранее купленные акции, зафиксировав таким образом свою 
прибыль. По достижении цены на рынке уровня тейк-профит 
или выше трейдер закрывает открытую позицию. 

Технический анализ – способ изучения и анализа рынка в 
целом и поведения котировок ценных бумаг в частности, исход-
ными данными для которого являются цены и объемы торгов. 
Основная задача, которую решает технический анализ – это 
определение фазы текущего состояния рынка и прогноз его бу-
дущего развития. 

Трейдер – профессиональный участник фондового или ва-
лютного рынка, осуществляющий биржевые сделки за собствен-
ный счет или по поручению клиентов. 
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Тренд – выраженное движение цен финансовых инструмен-
тов в определенном направлении. Если цены в основном дви-
жутся вниз, то говорят о нисходящем тренде (даун-тренд, down 
trend). Если цены в основном движутся наверх, то говорят, что 
имеет место восходящий тренд (ап-тренд, up trend). 

Уровень поддержки – условный уровень цены, ниже кото-
рого финансовый инструмент или рынок в целом опускаются «с 
трудом». Обычно уровень поддержки – минимальная цена опре-
деленного предыдущего периода. 

Уровень сопротивления – условный уровень цен, выше ко-
торого котировкам финансового инструмента или рынку в це-
лом подняться трудно. Обычно уровень сопротивления – макси-
мальная цена определенного предыдущего периода. 

Финансовый инструмент – объект биржевой торговли, 
иначе говоря – то, что покупается и продается на бирже (акции, 
облигации, опционы, валюта, и др.). 

Фондовый рынок – совокупность механизмов, правил и ор-
ганизованных площадок, необходимых для покупки и продажи 
ценных бумаг. К наиболее распространенным ценным бумагам 
относятся акции, облигации и векселя. 

Эмиссия – выпуск ценных бумаг для дальнейшего размеще-
ния среди потенциальных инвесторов с целью финансирования 
инвестиционных затрат. 

Эмитент – юридическое лицо или орган исполнительной 
власти, выпускающие (эмитирующие) в обращение ценные бу-
маги. 

Японские свечи – один из популярнейших методов техни-
ческого анализа, используемый для распознавания текущей тен-
денции и определения приемлемых точек входа в длинную и ко-
роткую позиции, а также для выявления возможных точек 
разворота главной тенденции. 

Понятие валютного рынка 
Теперь мы узнаем о том, что представляет собой современ-

ный валютный рынок, кто является его участниками, какие суще-
ствуют виды валютных рынков, а также о многом другом. 
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Что представляет собой современный валютный рынок? 

Как известно, каждое современное государство имеет соб-
ственные деньги – национальную денежную единицу (НДЕ). 
Они используются в качестве средства обмена или средства пла-
тежа, средством сохранения стоимости, а также применяются в 
качестве меры отложенных платежей.  

Если внутри своего государства при осуществлении товарно-
денежных, расчетных и финансовых операций население поль-
зуется НДЕ, то для осуществления таких же процедур за рубежом 
им требуется иностранная валюта. Для решения этой проблемы 
предназначены специальные рынки, где можно купить или про-
дать иностранную валюту. Эти рынки называются валютными.  

 
ПРИМЕЧАНИЕ 
Валютный рынок – это совокупность конверсионных и кре-
дитно-депозитных операций в иностранных валютах, которые 
проводятся между участниками валютного рынка (об участниках 
валютного рынка речь пойдет чуть ниже). 

 
Характерной особенностью валютного рынка является то, 

что он по своим масштабам существенно превосходит рынки то-
варов и услуг, международного движения капитала, рабочей силы 
и технологий. С технической точки зрения валютный рынок 
представляет собой совокупность крупных банков и прочих фи-
нансово-кредитных организаций, связанных друг с другом слож-
ной сетью современных коммуникационных средств, с помо-
щью которых, собственно, и осуществляется торговля валютами. 
В этом смысле валютный рынок не является конкретным местом 
(торговый зал и т. п.), где встречаются продавцы и покупатели 
валют. 

Основными функциями современного валютного рынка яв-
ляются: 
 Своевременное проведение международных расчетов; 
 Регулирование и диверсификация валютных курсов; 
 Страхование валютных рисков;  
 Получение прибыли участников валютного рынка в виде 

разницы курсов валют; 
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 Осуществление валютной политики, направленной на гос-
ударственное регулирование национальной экономики, и 
согласованной политики в рамках мирового хозяйства. 

Обмен одной валюты на другую на валютном рынке называ-
ется сделкой. Сделки проводятся на основании текущих котиро-
вок, то есть курса пересчета одной валюты в другую. 

Котировки бывают двух видов: прямые и косвенные. Прямая 
котировка подразумевает выражение стоимости единицы ино-
странной валюты в НДЕ, а косвенная – когда стоимость НДЕ вы-
ражается в иностранной валюте.  

Классификация валютных рынков 

В настоящее время среди специалистов и экспертов не 
наблюдается единства мнений относительно того, по каким при-
знакам классифицировать валютные рынки. Одни предлагают 
подразделять их по региональному признаку, другие – по объему 
совершаемых сделок, третьи – по условиям проведения сделок, и 
т. д. В этой книге мы рассмотрим три наиболее распространен-
ные классификации:  
 по объему операций; 
 по участникам; 
 по временным условиям проведения сделок. 

В зависимости от объема операций валютные рынки делятся 
на международные, региональные и национальные (местные). 
Международные валютные рынки расположены в мировых фи-
нансовых центрах, среди которых можно выделить валютные 
рынки в Лондоне, Токио, Сянгане, Сингапуре, Нью-Йорке, 
Франкфурте-на-Майне, Париже, Цюрихе, Бахрейне. На этих 
рынках банки и прочие финансово-кредитные учреждения осу-
ществляют операции с валютами, активно используемыми в ми-
ровом платежном обороте. Что касается валют регионального и 
местного значения, то они на этих рынках практически не задей-
ствованы (причем невзирая на их надежность и статус).  

На региональных и национальных валютных рынках совер-
шаются сделки лишь с ограниченным количеством свободно 
конвертируемых валют. При этом на местных валютных рынках 
сделки осуществляются лишь банками, находящимися на 
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территории данного государства, и только по валютному обслу-
живанию собственных клиентов, которыми могут являться юри-
дические и физические лица, а также банки и прочие финан-
сово-кредитные учреждения, не практикующие осуществление 
международных валютных операций.  

По участникам валютные рынки делятся на межбанковский 
(внебиржевой) и биржевой. Более масштабным является межбан-
ковский рынок, который с организационной точки зрения пред-
ставляет собой совокупность банков и прочих финансово-кре-
дитных организаций, являющихся основными участниками 
торгов.  

Что касается временных условий проведения сделок, то по 
этому признаку валютные рынки делятся на спотовый и фор-
вардный. На спотовом рынке сделки совершаются по текущим 
ценам и немедленным исполнением вытекающих обязательств. 
Попросту говоря, если что-то куплено – следует это получить, 
если что-то продано – отдать. Что касается форвардного рынка, 
то на нем обязательства исполняются через определенный про-
межуток времени, но – по нынешним ценам. Другими словами, 
если на форвардном рынке вы что-то купили сегодня и по сего-
дняшним ценам, то получить это сможете, например, только че-
рез месяц (или другой срок, оговоренный в контракте).  

Участники валютного рынка 

Основными участниками современного валютного рынка мо-
гут являться: 

Центральные (национальные) банки государств. Их 
главной задачей является управление валютными запасами госу-
дарства и обеспечение стабильности обменных курсов. Для до-
стижения этих целей могут осуществляться как прямые валютные 
интервенции, так и косвенное влияние посредством изменения 
ставки рефинансирования, корректировки нормативов резерви-
рования и др. 

Коммерческие банки. Именно эти участники обеспечивают 
основной объем сделок на валютном рынке. В немалой степени 
это обусловлено тем, что в коммерческих банках прочие участ-
ники валютного рынка открывают себе счета, и проводят через 
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них необходимые операции (тот же обмен валют). Отметим, что 
кроме удовлетворения клиентских заявок банки могут осуществ-
лять сделки и самостоятельно, за счет собственных средств.  

Компании, которые проводят различного рода внешне-
торговые сделки. Общие заявки от импортеров создают ста-
бильный спрос на иностранную валюту, а от экспортеров исхо-
дит ее предложение, в том числе – в форме валютных депозитов. 
В большинстве случаев компании лишены прямого доступа на 
валютный рынок, а потому осуществляют конверсионные и де-
позитные сделки с помощью коммерческих банков. 

Пенсионные и хеджевые фонды, международные инве-
стиционные компании, страховые организации. Главная 
цель, которую они преследуют, заключается в диверсифициро-
ванном управлении портфелем активов, и эта задача решается 
путем инвестирования средств в ценные бумаги правительств и 
корпораций разных стран.  

Валютные биржи. В некоторых странах, в том числе и в 
России, имеются национальные валютные биржи, задачей кото-
рых является проведение обмена валют для юридических лиц и 
установка рыночных обменных курсов.  

Валютные брокеры. Задача валютного брокера состоит в 
сведении покупателя и продавца валюты, и совершение сделки 
между ними. Услуги брокеров оплачиваются путем взимания со-
ответствующей комиссии, сумма которой обычно вычисляется 
как процент от суммы сделки.  

Физические лица. В настоящее время любой человек может 
стать участником валютного рынка, причем современные комму-
никации (в первую очередь Интернет) позволяют участвовать в 
торгах из любой точки земного шара. 

Общий порядок проведения сделок на валютной бирже 

На каждой валютной бирже процесс заключения и оформле-
ния сделок может иметь свои особенности, но в целом алгоритм 
выглядит примерно так, как будет рассказано в данном разделе. 

Вначале трейдер должен принять решение о покупке или 
продаже иностранной валюты, а также выбрать брокера, через 
которого будут осуществляться сделки.  
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СОВЕТ 
При выборе брокера обращайте внимание на следующие фак-
торы: опыт работы на рынке, наличие соответствующей лицен-
зии, с какими валютами и инструментами он работает, каковы 
условия и сроки ввода-вывода денежных средств, какова мини-
мальная сумма для открытия торгового счета, ну и, конечно, по-
старайтесь ознакомиться с отзывами о работе данного брокера. 

 
Далее между трейдером и брокером заключается соглашение. 

Поскольку брокер на валютной бирже несет финансовую ответ-
ственность за невыполнение обязательств своим клиентом, он 
может потребовать от трейдера блокировки перед началом тор-
гов всей суммы сделки, заявленной к торгам, или ее части. 

Чтобы приобрести или продать валюту, биржевой игрок пе-
редает брокеру оформленную соответствующим образом заявку, 
где содержатся все необходимые сведения: сумма предстоящей 
операции, валюта, устраивающий курс сделки, и др.  

После этого в уполномоченном банке открывается специаль-
ный клиентский счет. Он необходим для учета валюты, приоб-
ретенной для клиентов на валютной бирже. Уполномоченный 
банк контролирует целевое использованием имеющихся на этом 
счете денег, учитывает приход и расход финансовых ресурсов по 
предъявлению клиентам соответствующих документов. 

На протяжении торгов участники вправе формировать и че-
рез своих представителей представлять дополнительные заявки, 
корректировать суммы сделок, а также обменный курс в подан-
ных ранее заявках. 

Более подробно процесс участия в торгах на валютной 
бирже будет рассмотрен ниже, при знакомстве с программой, 
предназначенной для интернет-трейдинга. 

Понятие фондового рынка 

Российский фондовый рынок намного моложе своих зару-
бежных аналогов, и неудивительно, что даже сейчас он еще яв-
ляется развивающимся. Отличительные черты развивающихся 
фондовых рынков – это, с одной стороны – повышенная 
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доходность, а с другой – повышенная степень рисков. В этой 
книге мы будем руководствоваться следующим определением 
фондового рынка:  

Фондовый рынок – совокупность механизмов, правил и ор-
ганизованных площадок, необходимых для покупки и продажи 
ценных бумаг (акций, облигаций, векселей, и др.). Говоря иными 
словами, фондовый рынок – это механизм, с помощью которого 
находят друг друга покупатели и продавцы ценных бумаг и иных 
финансовых инструментов. 

Чем характеризуется современный фондовый рынок? 

Вариантов выгодного распоряжения свободным капиталом в 
настоящее время немало: различные вклады, покупка недвижи-
мости, драгоценных металлов и др. Наряду с этим, постоянно 
увеличивается количество людей, желающих использовать вре-
менно свободные средства для участия в биржевых торгах. Это 
неудивительно, поскольку фондовый рынок имеет немало вы-
годных отличий по сравнению с иными вариантами вложений. 

Современный фондовый рынок доступен всем, и стать бир-
жевым игроком очень просто. Вопреки распространенному мне-
нию, начинать участие в торгах можно, располагая даже мизер-
ной суммой денег. Другими словами, своей привлекательностью 
фондовый рынок во многом обязан тем, что человек, сделав даже 
незначительные вложения, может быстро увеличить свой капи-
тал, причем совершенно законно. Кстати, по оценкам независи-
мых экспертов, российский фондовый рынок имеет хорошие 
перспективы для дальнейшего развития.  

Современный фондовый рынок характеризуется широчай-
шим выбором финансовых инструментов, привлекательных с 
точки зрения вложения капитала, а также оперативностью в 
управлении, принятии решений и реагировании на происходя-
щие события. Одну из ключевых ролей в этом играет стреми-
тельной развитие средств связи и, в частности – интернет-техно-
логий. 

Фондовый рынок не знает ограничений по времени – в отли-
чие от того же договора банковского вклада, который 
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заключается на определенный срок. Вкладывая свой капитал в 
ценные бумаги, человек сам решает, когда их продавать: завтра, 
через день или через год. 

Еще одна привлекательная особенность фондового рынка за-
ключается в том, что биржевой игрок лично принимает все ре-
шения. Начальников и подчиненных здесь нет, но и ответствен-
ность за свои решения человек тоже несет сам. Это важно для 
независимых и самостоятельных людей, желающих и умеющих 
принимать ответственные решения без помощи извне. 

Биржевая игра подразумевает наличие элемента здорового 
авантюризма (конечно, в разумных пределах). Поэтому люди, 
любящие рисковать, азартные, увлекающиеся всегда с интересом 
участвуют в биржевых торгах, получая при этом не только доход 
(разумеется, при условии грамотных действий), но и немалое мо-
ральное удовлетворение. 

И, конечно, нельзя не отметить тот факт, что участие в бир-
жевых торгах в настоящее время модно и престижно (это касается 
как валютного, так и фондового рынка). 

Участники фондового рынка 

Основные участники современного фондового рынка пере-
числены ниже. 
 Фондовая биржа – торговая площадка, выполняющая 

функции организатора торгов.  
 Инвесторы – юридические или физические лица, не явля-

ющиеся профессиональными участниками рынка ценных 
бумаг и приобретающие на фондовом рынке ценные бу-
маги с разными целями (хранение, перепродажа, довери-
тельное управление, и др.).  
 Брокеры – финансовые посредники между инвестором и 

торговой площадкой. Брокером может являться как орга-
низация (банк, инвестиционная компания, и др.), так и фи-
зическое лицо. Ключевое отличие брокера от инвестора 
состоит в том, что брокер – это профессиональный участ-
ник рынка ценных бумаг. 
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 Эмитенты – юридические или физические лица, выпуска-
ющие от своего имени ценные бумаги и выполняющий 
обязательства по этим бумагам (отсюда «эмиссия» – выпуск 
ценных бумаг). 
 Депозитарий – структурное подразделение инвестицион-

ного института, либо самостоятельная организация, фик-
сирующее информацию о передачи ценных бумаг от од-
ного собственника к другому. Ценные бумаги каждого 
участника торгов хранятся в депозитарии на отдельном 
счете; этот счет называется депо. Основные функции депо-
зитария: ведение счетов депо в соответствии с договором, 
заключенным с клиентом, хранение сертификатов ценных 
бумаг, а также выполнение посреднических операций 
между эмитентом и инвестором. 
 Расчетный банк. В качестве расчетного банка выступает 

финансово-кредитное учреждение, открытое при фондо-
вой бирже. Например, для ММВБ в качестве расчетного 
банка выступает НКО «Расчетная палата ММВБ». В расчет-
ном банке на специальных клиентских счетах учитываются 
денежные средства клиентов. 

Депозитарий и расчетный банк обычно тесно связаны с фон-
довой биржей, а также между собой. По сути, они выполняют 
одни и те же функции – только депозитарий работает с ценными 
бумагами, а расчетный банк – с деньгами клиентов. При получе-
нии от фондовой биржи уведомления о заключении сделки они 
одновременно переводят деньги – на счет продавца, а ценные бу-
маги – на счет покупателя, в результате чего совершение сделок 
обеспечивается практически с нулевым риском. При этом депо-
зитарий гарантирует подлинность передаваемых ценных бумаг, а 
также их наличие. 

Фондовая биржа 

Как отмечалось ранее, фондовая биржа – это торговая пло-
щадка, на которой ведется деятельность по купле-продаже цен-
ных бумаг. Фондовая биржа получает прибыль за счет биржевого 
сбора, который в обязательном порядке исчисляется с каждой за-
ключенной на бирже сделки.  
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Современные фондовые биржи могут иметь разное воплоще-
ние: в частности, они могут находиться по конкретному адресу, 
либо существовать только в электронном виде (торги ведутся че-
рез Интернет). Например, ММВБ и Нью-Йоркская фондовая 
биржа имеют конкретное местонахождение, а система Автомати-
зированные котировки Национальной ассоциации дилеров по 
ценным бумагам (NASDAQ) существует только в электронном 
виде. 

Принцип деятельности фондовой биржи в некотором роде 
напоминает аукционные торги. Все игроки имеют равные стар-
товые условия (например, размер лота и минимальная цена каж-
дого финансового инструмента). Напомним, что лот – это мини-
мальный объем финансового инструмента, который может быть 
куплен (продан) на бирже.  

Факт заключения сделки происходит в тот момент, когда 
цены в заявках на покупку и продажу соответственно у покупа-
теля и продавца одного и того же финансового инструмента пол-
ностью совпадают. При этом после заключения сделки отка-
заться от ее совершения не может ни покупатель, ни продавец. 

В ходе торгов все биржевые игроки могут в режиме онлайн 
отслеживать цены всех без исключения заключаемых сделок. 
Благодаря этому каждый трейдер может «держать руку на пульсе» 
и вовремя принимать необходимые решения. 

Стоит отметить, что условием допуска финансового инстру-
мента к участию в торгах является прохождение процедуры ли-
стинга. Под листингом подразумевается экспертиза предлагае-
мых финансовых инструментов на предмет соответствия их 
определенных критериям, которые могут быть разными на раз-
ных торговых площадках. Процесс листинга может включать в 
себя нескольких уровней. При этом к ценным бумагам, которые 
включаются в котировальные листы разных уровней, предъявля-
ются разные требования. Критерии формируются отдельно к 
ценным бумагам разных видов: например, акции должны удовле-
творять одним критериям, а облигации – другим. 
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ПРИМЕЧАНИЕ 
Ключевым критерием, по которому принимается решение о 
включении ценной бумаги в котировальный лист, является 
сумма уставного капитала эмитента. Она должна равняться или 
превышать определенный минимальный размер, установлен-
ный администрацией торговой площадки. 

 
Но попадание в котировальный лист не дает гарантии того, 

что данная бумага будет находиться в нем постоянно – бывают 
ситуации, когда она может быть него исключена. В частности, 
ценную бумагу могут удалить из котировочного листа в случае, 
если по ней в течение длительного времени (этот интервал вре-
мени определяется представителями фондовой биржи) проводи-
лось очень мало сделок (минимальное количество сделок по цен-
ной бумаге также определяется фондовой биржей) либо вообще 
сделки не заключались.  

Иногда финансовые инструменты допускаются к биржевым 
торгам не только после прохождения процедуры листинга, но и 
по упрощенной схеме. Такие ценные бумаги называются вне-
списочными. Однако фондовая биржа не проводит экспертизу 
внесписочных ценных бумаг, а также не анализирует финансово-
хозяйственное состояние и финансовую устойчивость эмитента 
этих ценных бумаг. Кроме этого, фондовая биржа не несет обя-
зательств по информированию участников торгов о событиях, 
которые связаны с рынком внесписочных ценных бумаг, а также 
их эмитентов. Другими словами, по внесписочным ценным бу-
магам никто никаких гарантий не дает. 

Основные финансовые инструменты, торгуемые  
на фондовых биржах 

Самыми распространенными финансовыми инструментами 
на фондовых биржах в настоящее время являются акции, обли-
гации, опционы и фьючерсные контракты. При этом наиболь-
шей популярностью обладают акции. Владелец акции называ-
ется ее держателем, и в то же время – акционером эмитента, 
являющегося акционерным обществом.  

Как уже отмечалось выше, существует два вида акций: обыкно-
венные и привилегированные. Чаще встречаются обыкновенные 
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